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Come raggiungere il traguardo dell’80%

di ANDREA CARBONE*

I nostri nonni e genitori sono spes-
so andati in pensione con un asse-
gno pari ad almeno '80% della loro
retribuzione. Per noi, oggi, non é pit
cosl: per arrivare a quel livello abbia-
mo bisogno della «pensione di scor-
ta» che si puo creare attraverso la
previdenza integrativa. Quanta parte
del nostro stipendio dovremmo ri-
sparmiare ogni mese e investire in
un fondo pensione per poter rag-
giungere quell’80% che le generazio-
ni precedenti potevano ottenere dal-
la sola pensione Inps? La risposta €

«dipende». Gli ingredienti sono il
nostro percorso professionale (di-
pendenti o autonomi), I'eta e il profi-
lo di rischio scelto.

Nelle tabelle abbiamo innanzitutto
stimato per 30, 40 e 50enni, dipen-
denti e autonomi, I'apporto che po-
tra dare la pensione di base: si tratta
di lavoratori completamente nel si-
stema di calcolo contributivo, che
hanno iniziato a lavorare dal 1996 in
poi. L'eta della pensione varia trai 64
anni e 8 mesi di un 50enne e i 65 anni
e 9 mesi di un 3oenne, grazie al re-
quisito di pensione anticipata con-
tributiva (oggi pari a 64 anni di eta
con 20 di contribuzione), raggiungi-
bile quando I'importo dell'assegno
sia pari ad almeno 3 volte I'assegno
sociale (circa 1.325 euro netti). Il re-
quisito tuttavia non € «fermo», ma
viene adeguato ogni due anni all’au-
mento dell’attesa di vita: nelle simu-
lazioni abbiamo ipotizzato una bassa
crescita dell’attesa di vita. Si tratta

Il paracadute

Quanto bisogna investire _
nella previdenza integrativa net't‘;‘:“";tl:’s“e
per portare la copertura a (x13)
pensionistica, pubblica

piul privata, all'80%

dell'ultimo stipendio o reddito
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Tutti i valori sono al netto della fiscalita e
reali, al netto dell'inflazione. Ipotesi
previdenza integrativa: stime con metodo
rolling ex-post delle ultime 240
osservazioni mensili, per intervalli

di 120 mesi, su livello

di probabilita al 50%. Linea rischio alto:
100% Msci World. Linea rischio basso:

Pensione
netta
mensile

Pensione
netta

100% Ftse Emu Government Bond Index a
mensile

Costi medi Isc fondi aperti - Covip 2023,
in funzione della durata

Ipotesi previdenza pubblica: eta inizio
contribuzione: 25 anni, con continuita
lavorativa. Crescita reale passata

del reddito: 1,5%. Crescita Pil reale annuo:
0,3%. Scenario crescita attesa di vita:
Istat basso (5° percentile)

Reddito 3]
netto mensile alla
(x13) pensione

Le op zioni dello scenario pill prudenziale in ot-
. . tica di pianificazione pensionistica,
Integrative per perché andando in pensione prima
chi ha si ha meno tempo per pianificare

una rendita integrativa.

L'importo degli assegni, in ipotesi di
continuita lavorativa dai 26 anni fino
all'eta della pensione oscilla intorno
al 70% per i lavoratori dipendenti e al
60% per gli autonomi. I redditi consi-
derati sono differenziati per ogni eta:
I'importo delle pensioni nette va dai
1.106 euro di un 30enne autonomo
che ne fatturasse in media 1.800 al
mese, fino ai 1.546 euro di un 50enne
dipendente con una retribuzione di
2.200 euro netti.

cominciatoa
lavorare dopo
il 1996

Le alternative

Cosa dovrebbero fare, questi lavora-
tori, per poter raggiungere 1'80% del-
la loro retribuzione? La forchetta di
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oscillazione & molto ampia: il
3oenne dipendente simulato in ta-
bella dovrebbe versare traigi e i152
euro al mese in un fondo pensione,
mentre per il 50enne si salirebbe trai
318 e i 395 euro. Per il 30enne auto-
nomo simulato, a seconda del profi-
lo di rischio, si andrebbe dai 155 ai
258 euro, mentre per un 50enne au-
tonomo che decidesse solo oggi di
occuparsi del proprio futuro previ-
denziale, i valori salirebbero trai 693
e gli 845 euro al mese. La linea di in-
vestimento scelta conta: in uno sce-
nario probabilistico equilibrato, la
prudenza di unalinea a basso rischio
(obbligazionaria) comporta versa-
menti mediamente superiori a quelli
richiesti con una linea ad alto rischio
(azionaria), con una forbice che sial-
larga al crescere degli anni che ci se-
parano dalla pensione.

Poiché tutti i casi sono stati svilup-
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pati per retribuzioni specifiche, ab-
biamo provato a tradurre in «percen-
tuale del reddito» il versamento ri-
chiesto. Qui il punto di riferimento &
l'attuale tasso di risparmio del 6,3%
che gli italiani sono riusciti ad avere
nel 2023: per ogni 1.000 euro di red-
diti, 937 euro vengono spesi e 63 eu-
r0 vengono risparmiati. Per tuttiila-
voratori autonomi, la percentuale
delle proprie entrate che andrebbe
conferita in previdenza integrativa
sarebbe superiore al tasso di rispar-
mio medio, andando dal 9% di un
3oenne che investisse in una linea
azionaria, fino al 38% di un 50enne
che investisse in un’obbligazionaria.
Le cose cambiano, in meglio, per i
dipendenti, con la possibilita di ag-
giungere il quasi 7% del Tfr (6,91%).
Sia i lavoratori 3oenni che 4o0enni,
conferendo il Tfr e aggiungendo
qualcosa, potrebbero raggiungere i
valori che consentirebbero di ottene-
re una pensione complessiva (pub-
blica e integrativa) pari all'80%. Nelle
simulazioni siamo tra il 5% di un
3oenne che investisse ad alto rischio
e il 12% di un 4oenne che scegliesse
un rischio basso. Per i 50enni le per-
centuali oscillano tra il 14% e il 18%.
Per molti lavoratori dipendenti va
poi considerato il contributo dato-
riale, che consente di «raddoppiare»
quanto viene individualmente versa-
to. Per tutti, infine, ¢’é il beneficio fi-
scale: con versamenti fino a 430 euro
al mese (5.164 euro I'anno) ¢’¢ com-
pleta deducibilita.
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