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LA PROPOSTA PER UNA NUOVA FISCALITA DEI FONDI

Riforma, chi vince e chi perde

di Andrea Carbone*

na pensione di scorta pil bassa

del 9%. Oppure, nel migliore

dei casi, pit1 alta del 2%. Questi
sono, in sintesi, i possibili effetti della
proposta di riforma della fiscalita della
previdenza integrativa presentata dal-
la Commissione Finanze della Camera
presieduta da Luigi Marattin. Chi pili
ci perderebbe sarebbero i 6oenni che
quando hanno aperto un fondo pen-
sione nel semestre di silenzio-assenso
del 2007 e avessero scelto una linea di
investimento a basso rischio. Al con-
trario, gli unici a guadagnarci un 2%
potrebbero essere i trentenni che ini-
ziano o0ggi un piano di previdenza in-
tegrativa con una linea a rischio alto.

La proposta di riforma prevede infatti
due importanti novita per la tassazio-
ne dei fondi pensione. La prima, posi-
tiva, vedrebbe I'abolizione della tassa-
zione annuale delle plusvalenze matu-
rate. Attualmente i rendimenti sono
tassati al 20%, in modo agevolato ri-
spetto al canonico 26% delle rendite fi-
nanziarie. L’abolizione di questa im-
posta avrebbe effetti molto positivi,
soprattutto per chi ha di fronte molti
anni e per chi investe in linee con ren-
dimenti elevati. Ci sarebbe un benefi-
cio minimo, del 3%, per un sessanten-
ne che investe in una linea a basso ri-
schio, mentre ci sarebbe una rendita
superiore del 25% per un trentenne
che investe in unalinea ad alto rischio.
Ma la seconda novita rischia di vanifi-
care questo beneficio.

La possibile proposta di modifica
consiste infatti un diverso trattamento
al momento della riscossione della
rendita (o del capitale). Attualmente,
per coloro che conferisconoil Tfre che
deducono i versamenti volontari, vi é
una tassazione finale legata al numero

Il confronto

La tassazione attuale della previdenza
integrativa e quella proposta dal Parlamento

Rendita/
Versamenti capitale
Deducibili | Tassazione
Oggi finoa 20% Dal 9%
88 5.164 € |plusvalenze al 15%
annui annue
Ipotesi Deﬁdnuoci;)ili Nessuna
di riforma 5164 € tassazione  23%
Marattin -y plusvalenze

Fonte: elaborazione smileconomy

di anni di adesione ad una forma di
previdenza integrativa: dal 15% di chi é
iscritto da non oltre 20 anni, fino al 9%
di chi aderisce per almeno 35 anni.

Le ipotesi

La possibile riforma istituirebbe una
nuova aliquota unica, ipotizzata dai
firmatari al pit1 basso livello di quelle
Irpef: nelle simulazioni € stato consi-
derato il 23%. Quale delle due modifi-
che prevarrebbe? L'abolizione del 20%
delle plusvalenze, oppure 'aumento
dell'imposizione dal 9-15% al 23%? I ri-
sultati delle simulazioni sembrano
parlare chiaro.

I quarantenni avrebbero dei cali com-
presi tralo 0% ed il -6%. I cinquantenni
tra il -4% ed il -8%. I sessantenni tra il
-7% ed i1 -9%. Solo i trentenni, a secon-
da di quando hanno iniziato il proprio
fondo pensione e dellalinea di investi-
mento scelta, potrebbero trovarsi tra
un +2% ed un -6%. In termini assoluti,
considerando un versamento annuo
di 2.200 euro, pari alla media naziona-
le misurata dalla Covip, si tratta di un
calo della rendita netta mensile fino a
14 euro netti mensili per i casi peggio-
1i, 0 di un guadagno di 7 euro netti

mensili peri pill giovani. Numeri in sé
forse non cosi eclatanti, a fronte del
versamento medio. Il nodo della pos-
sibile riforma non sta infatti solo nel
peggioramento della pensione di
scorta. Guardando ai soli numeri, ci
sono infatti situazioni nelle quali la
rendita o il capitale che potremo avere
al tempo della pensione potrebbero
subire cali ben pill importanti del 9%:
basta investire in un fondo pensione
pitt costoso della media o con rendi-
menti bassi perché si é scelto unalinea
di rischio troppo prudenziale rispetto
al proprio orizzonte temporale. 11 se-
condo grande nodo della possibile ri-
forma ¢ infatti di tipo comunicativo.
Sarebbe complicato spiegare ai lavora-
tori chele nuove regole andranno a pe-
nalizzare, retroattivamente, la loro
pensione integrativa futura.

Fino ad oggi gli oltre otto milioni di
iscrittiad un fondo pensione hanno —
giustamente — ritenuto il mondo del-
laprevidenza integrativa un‘oasi felice,
trattata con un occhio di riguardo dai
diversi legislatori degli ultimi decen-
ni. Tutti infatti sappiamo che nei pros-
simi anni si inizieranno a vedere con-
cretamente gli effetti del calo dell'im-
porto delle pensioni. Come ci ricorda
la Ragioneria Generale dello Stato, un
lavoratore dipendente potra attender-
si, nel 2030, una pensione in media
pari al 65% del proprio stipendio. Un
lavoratore autonomo al 45%. Agevola-
re la previdenza integrativa é quindi
un dovere economico, etico e sociale.

Come andra a finire? E' presto per po-
terlo dire, ma ci auguriamo che il di-
battito avviato porti ad affinamenti e
migliorie non solo sul piano tecnico,
ma anche su quello dell'impianto co-
municativo.
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