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PREVIDENZA COMPLEMENTARE

Pensione di scorta?

[ piani previdenziali di tre risparmiatori che oggi hanno 25, 35 e 45 anni

Le mosse da fare per costruire un assegno paracadute che possa integrare, almeno in parte, quello pubblico

Cominciando il prima possibile e sfruttando la spinta dei mercati nel lungo periodo

er chi sta pianificando il pro-

prio futuro dopo la pensione,

seguire i cantieri della riforma
fiscale, che dovrebbe intervenire an-
che sul terreno scivoloso della previ-
denza complementare, ha senso fino
ad un certo punto. L'obiettivo del le-
gislatore é trasferire il carico delle
tasse dalle plusvalenze annue alla
prestazione pensionistica (rendita o
capitale), allineando I'Ttalia al model-
lo pit diffuso in Europa (vedi articolo
nella pagina a fianco).

Ma qualunque sialanuova formulae
le aliquote stabiliti dal legislatore, ri-
sparmiare pensando alla vita che ini-
zia dopo l'uscita dal mondo del lavo-
ro rimarra una strada obbligata: nel
2030, infatti, la pensione pubblica
per i dipendenti ammontera al
55/65% dell'ultima retribuzione, ri-
corda Andrea Carbone fondatore di
Smileconomy.

Sara tra il 35 e il 45% per i lavoratori
autonomi. Intanto tre italiani su
quattro non versano nella previdenza
complementare: se non cambiano
regime, non riceveranno una pensio-
ne integrativa. Del resto, anche chi ha
aderito a un fondo pensione prende-

Ultima retribuzione
prima della pensione:

Versamento
mensile
per obiettivo

100%

Linea

Etal[: 2. 50). ) mensile

Ll 65e7 | 1.053€ 281€ 211€
il 65e2 | 1.048€ 466 € 378€
A8 64e9 | 1.047€ 799€ 681€

rischio
medio alto

ra poco: se si dividono i 198 miliardi
di euro — il patrimonio complessivo
stimato da Covip a fine 2020 — per il
numero degli iscritti, pari a 8.445.170
unita, si ottengono 23.436 euro pro
capite.

Il sostegno

Non é molto, se si vuole predisporre
un’efficace stampella all'assegno del-
laprevidenza pubblica, che sara sem-
pre pill magro. Morale: chi non si
prepara, rischia di scivolare in uno
spiacevole precipizio, che da un gior-
no all’altro, all’arrivo della prima pen-
sione, abbattera le entrate mensili di
una misura variabile tra il 35% e il
65%. Un calo abbastanza drastico da
compromettere in molti casi la capa-
cita di mantenere uno stile di vita
analogo a quello sperimentato fino
a quel momento.

Quanto bisognerebbe rispar-
miare allora per integrare la
pensione in modo da rag-
giungere un flusso di red-
dito complessivo pari al-
I'ultima retribuzione ri-
cevuta durante l'attivita

Versamento
mensile
per obiettivo
0
80%
Linea
rischio
medio alto

149€ 112€
251€ 202€
441€ 375€

di Pieremilio Gadda

lavorativa? Smileconomy ha fatto i
conti per ’Economia, ipotizzando un
reddito netto di 1.800 euro a fine car-
riera (in linea con le attuali retribu-
zioni medie), identico per tre rispar-
miatori che oggi hanno rispettiva-
mente 25, 35 € 45 anni, e livelli di sti-

La proposta di
cambiamento fiscale
abolisce la tassazione
sulle plusvalenze, ma
introduce un’aliquota
unica finale piu alta

| conti in tasca

Quanto bisogna investire in base all'eta
per avere una pensione
pari all'80% o al 100% dell'ultimo stipendio

Fonti: elaborazioni smileconomy,
Tutti i valori sono al netto della fiscalita e reali,
al netto dell'inflazione

pendio differenti, in crescita dell'1,5%
l'anno in media. Per i lavoratori di-
pendenti, calcola Carbone, la pensio-
ne netta sara paria circa il 57%dell’ul-
timo stipendio (poco pit di 1.000 eu-
ro). Per i tre autonomi sara inferiore
di circa 100 euro (vedi tabella).

Cé pero una differenza rilevante.
Nel caso considerato gli autonomi
potranno andare in pensione solo
tre anni dopo rispetto ai dipendenti
perché, per i profili presi in esame, i
contributi versati non saranno suffi-
cienti a soddisfare uno dei requisiti
indispensabili per accedere alla
pensione anticipata contributiva:
questo regime, infatti, consente di
uscire dal lavoro tre anni prima ri-
spetto al requisito anagrafico previ-
sto per la pensione di vecchiaia, a
condizione che lapensione pubblica
sia di almeno 1.288 euro lordi,
pari a 2,8 volte I'assegno so-
ciale (460 euro).
Per poter contare su una
rendita integrativa vita-
lizia che consenta di
pareggiare l'ultimo

stipendio, Smileco-
nomy calcola versa-

Ultima retribuzione
prima della pensione:

3¢ | pensione | 1= 51

68e9 | 949€
68e3 | 938€
67e10| 919€

menti compresi tra 211 euro e 800 eu-
1o, nel caso dei lavoratori dipenden-
ti, e tra i 181 euro e i 660 euro, per gli
autonomi (vedi tabella).

Per centrare l'obiettivo, questi ulti-
mi dovranno versare meno, ma per
un orizzonte di tre anni piu lungo,
perché la pensione pubblica sara in
proporzione piu alta, sempre per ef-
fetto dei tre anni dilavoro aggiuntivi.
Evidentemente, maggiore ¢ la di-
stanza dalla pensione, minore sara
I'esborso su base mensile. Da un lato
perché il capitale necessario per in-
tegrare il montante contributivo puo
essere spalmato su un numero mag-
giore di mensilita. Dall'altro perché é
sulla lunga distanza che i mercati fi-
nanziari possono rivelarsi il miglio-
re alleato, massimizzando i benefici
della capitalizzazione composta:
ogni anno i rendimenti ottenuti au-
mentano la base di calcolo su cui
maturano le performance future. La
ricetta é sempre la stessa: bisogna ri-
sparmiare il piul possibile ed ¢ me-
glio iniziare il prima possibile. La re-
gola che vale qualunque sia l'esito
della riforma fiscale.
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Versamento
mensile
per obiettivo

80%

Versamento
mensile
per obiettivo

100%

Linea Linea
rischio rischio

medio alto medio alto
246 € 181€ 143€ 106 €
400€ 317€ 235€ 185€
660 € 555€ 397 € 331€

Ipotesi previdenza integrativa: Stime con metodo rolling ex-post delle ultime 240 osservazioni mensili, per intervalli di 120 mesi, su livello di probabilita al 50%. Linea rischio basso: 100% FTSE EMU Government Bond Index; linea rischio medio-alto: 30% FTSE EMU Government Bond Index - 70% MSCI World
Costi medi ISC fondi aperti - COVIP 2020, in funzione della durata. Ipotesi previdenza pubblica: Eta inizio contribuzione: 25 anni, con continuita lavorativa. Crescita reale passata/futura del reddito: 1,5%. Crescita PIL reale annuo: 0,3%. Scenario crescita attesa di vita: ISTAT basso (5° percentile)

Le ricette finanziarie
Quanto rende un investimento a rate che punta il 70% sulla Borsa

P er chi si prende una laurea, la car-
riera inizia a 24 anni. A 12 mesi dal
titolo, i laureati di secondo livello fan-
noiconti in media con una retribuzio-
ne mensile netta di 1.300 euro, stima
Almal.aurea: potrebbe quindi essere
impegnativo per un 25enne versare i
211 euro al mese necessari a un dipen-
dente per centrare I'obiettivo di un
reddito complessivo, dopo la pensio-
ne, equivalente allo stipendio di fine
carriera (1.800 euro netti). L'importo,
per altro, é calcolato ipotizzando una
linea bilanciata, con un’esposizione
azionaria parial 70% e il resto bond: un
profilo abbastanza aggressivo, coeren-
te con l'orizzonte di riferimento del

piano pensionistico, che dovrebbe be-
neficiare ampiamente della spinta of-
ferta statisticamente dalle Borse, sulla
lunga distanza.

Negli ultimi 121 anni, ha calcolato il
Research institute di Credit Suisse, in
collaborazione con la London busi-
ness school, le azioni globali hanno
fornito un rendimento reale annualiz-
zato del 5,3%, contro il 2,1% delle obbli-
gazioni e 10 0,8% dei titoli del Tesoro.
Qualora il giovane lavoratore optasse
perunalinea conservativa, investita su
titoli di Stato europei, dovrebbe accol-
larsi un piano di accumulo pil1 onero-
so, nell'ordine di 280 euro al mese.

L'obiettivo sarebbe meno ostico ver-

sando prima di entrare nel mondo del
lavoro: vale la penaricordare cheicon-
tributi a fini previdenziali nei fondi
pensione negoziali (quelli a cui posso-
no accedere solo i dipendenti delle di-
verse categorie professionali), gli
aperti, sottoscrivibili da chiunque, co-

L'opzione del
versamento da parte
dei genitori perifiglia
caricofinoa
raggiungere la soglia
dei 5.164 euro

me i piani individuali pensionistici
(Pip), sono deducibili fino a un massi-
mo di 5.164 euro I'anno e che il bonus
fiscale copre anche le somme versate
per soggetti fiscalmente a carico, oltre
all'eventuale contributo del datore di
lavoro.

Significa che se il genitore non rag-
giunge la soglia massima di deducibi-
lita, versando in un fondo pensione in-
testato al figlio, pagameno tasse. In al-
ternativa, il 25enne potrebbe optare
per un obiettivo meno ambizioso:
quello di raggiungere 1'80% dell'ulti-
mo stipendio, tra pensione pubblica e
previdenza integrativa, equivalente al-
T'assegno dell'Inps incassato dai nostri

genitori e nonni con il sistema di cal-
colo retributivo. In questo caso,
I'esborso mensile per il dipendente si
attesterebbe attorno a 112 euro mensi-
li, perunalineadirischio medio alto, e
a149 euro mensili nel caso di unalinea
conservativa, meno rischiosa e perfor-
mante. Un autonomo della stessa eta
dovrebbe accantonare una somma di,
rispettivamente, 106 euro (linea bilan-
ciata) e 143 euro (conservativa), ma sa-
rebbe costretto a corrisponderla per
tre anni e due mensilita in pit,, perché
adifferenza del dipendente, non potra
anticipare il momento della pensione

P.Gad.
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Si parte da 200 euro

Geometrie variabili
Tempi e versamenti: le asimmetrie tra autonomi e dipendenti

n 45enne con contratto di lavoro

dipendente che sceglie un fondo
pensione obbligazionario dovrebbe
versare quasi 800 euro al mese per po-
co meno di vent’anni allo scopo di ot-
tenere una rendita integrativa vitalizia
di circa 750 euro, da sommare alla
pensione pubblica per arrivare a un
reddito netto complessivo di 1.800 eu-
ro. La scelta di una linea bilanciata —
70% azioni, 30% bond — ridurrebbe
I'esborso mensile a 681 euro secondo i
calcoli di Smileconomy: 'abbondante
esposizione alle Borse, infatti, dovreb-
be dare accesso a rendimenti pit ele-
vati (vedi altro box), mettendo I'inve-
stitore nelle condizioni di centrare

T'obiettivo con minori sforzi. Per rag-
giungere lo stesso livello di reddito
dopo la pensione, 1.800 euro netti, un
autonomo della stessa et, a fronte di
una pensione pubblica attorno ai 9oo
euro al mese, dovrebbe destinare alla
previdenza integrativa una somma
compresa tra 555 euro e 660 euro al
mese, in base al profilo di rischio e
rendimento del fondo pensione.
Come si vede, 'esborso mensile € in-
feriore rispetto a quello del dipenden-
te, ma dovra essere corrisposto per
quasi 23 anni, tre in piti, perché nel ca-
S0 preso in esame, a differenza del co-
etaneo assunto da un'impresa pubbli-
ca o privata, I’ autonomo non potra ac-

cedere alla pensione anticipata con-
tributiva (vedi articolo sopra). Se si
tratta di un impegno troppo gravoso,
si puo puntare a un obiettivo meno
ambizioso: pianificare un’entrata
mensile, dopo la pensione, pari al-
I'80% dell'ultimo reddito da lavoro

Chi ha un'attivita

in proprio deve restare
in pista di piu e quindi
in alcuni casi I'esborso
mensile sara meno
eso0so

percepito, ovvero 1.440 euro netti, si-
gnificaragionare su una rendita vitali-
zia di 520 euro al mese. Sipotrebbe ot-
tenere con versamenti mensili di 331
euro, se si sceglie un fondo bilanciato,
0 397 euro, nell'ipotesi di una linea
conservativa.

Lalogica é sempre lastessa: iltempoe
T'esposizione ai mercati azionari sono
le due leve pitt importanti cui puo affi-
darsi chi sta costruendo a piccoli passi
un piano per il futuro. E naturale,
quindi, che un libero professionista o
un artigiano 35 enne, con un obiettivo
previdenziale analogo — 1.440 euro
mensili, tra pensione pubblica e priva-
ta, pari all'80% dell'ultimo stipendio

— debba versare meno: tra 185 euro e
235 euro mensili, in base al profilo di
rischio e rendimento del proprio fon-
do pensione (vedi tabella). Il dipen-
dente nato nello stesso anno, invece,
dovra versare circa 20 euro al mese in
pily, ma riceverala prestazione con tre
anni di anticipo, perché potra andare
in pensione prima. E cosa accadrebbe
in caso di unamorte prematura, prima
che si materializzi il diritto alla presta-
zione pensionistica? La posizione ma-
turata (capitale piti rendimenti) sara
riscattata dagli eredi o dai beneficiari,
al netto del prelievo fiscale.

P. Gad.
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